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USDA参赞：中国油菜籽销售步伐依然缓慢

USDA参赞：2015年下半年中国豆粕消费有望恢复

2015/7/20 2015/7/21 涨跌 涨跌幅度

美豆 1000.6 1004.4 3.8 0.4%

美豆粕 342.8 345 2.2 0.6%

美豆油 32.09 32.34 0.25 0.8%

马棕榈油 2187 2216 29 1.3%

大豆 3000 3000 0 0.0%

豆粕 2880 2880 0 0.0%

豆油 5750 5750 0 0.0%

菜粕 2200 2200 0 0.0%

菜油 6150 6150 0 0.0%

棕榈油 4800 4800 0 0.0%

2015/7/20 2015/7/21 涨跌 正常区间

豆粕 195 181 -14 （0,600）

豆油 182 160 -22 （-300，200）

棕榈油 -30 -72 -42 （-300，200）

菜粕 -64 -76 -12 （-100,600）

菜油 110 90 -20 （-400,1000）

1月 5月 9月

大豆 3210 - 3040

豆油 5640 - 5550

棕榈油 5020 - 5060

1月 5月 9月

盘面压榨利润 -171.94 - -58.58 -

2015/7/20 2015/7/21 涨跌

现货压榨利润 151.4 151.4 0 （-350，300）

现货Y-P 950 950 0 （500,800）

现货M-RM 680 680 0 （600,1000）

Y09-Y01 -78 -98 -20 （-200,0）

P09-P01 -60 -94 -34 （-200,0）

OI09-OI01 76 64 -12 （-600,100）

M09-M01 -45 -50 -5 （0,200）

RM09-RM01 78 77 -1 （0,200）

Y-P09 738 718 -20 （550,800）

Y-P01 756 722 -34 （550,800）

M-RM09 421 423 2 （500,700）

M-RM01 544 550 6 （500,700）
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2015/7/20 2015/7/21 变化 正常区间

大豆 536.684 548.684 12 （-450，650）

豆油 95.89 96.42 0.53 （90，130）

棕榈油 57.22 57.22 0 （40,80）

大豆 25329 25329 0

豆粕 12418 12218 -200
豆油 3068 3068 0
棕榈油 0 0 0
菜粕 1014 900 -114
菜油 556 2041 1485

大豆
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菜籽油
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菜籽油本年度不再进行抛储，考虑到菜籽惜售，可能会导致
菜油与豆油价差扩大，可考虑小仓位入场。

持仓建议

马来1-20日出口较上月减少15%，数据中性，澳大利亚气象
局认为厄尔尼诺在增强，并可持续到16年初，逢低做多。

国产大豆行情稳定，夏季高温天气，豆制品易变质，限制了
豆制品消费水平，现阶段前期蛋白企业补库需求不大，制约
了行情。日内观望

CBOT大豆连续五个交易日下跌后出现逢低买盘，21日CBOT大
豆上涨，但天气预报美国中西部天气状况良好，限制了大豆
期货的升幅。USDA表示，出口商向未具名目的地出口了11万
吨美国大豆，2015/16作物年度付运。国内豆粕现货大多止
跌企稳，部分油厂跟盘小幅反弹，但也有部分油厂仍惯性下
跌，以吸引采购，沿海豆粕价格在2730-2830元/吨，部分较
昨日波动10-30元/吨。暂时观望

国内菜粕价格稳定，部分上涨。当前菜粕与豆粕价差仍然低
于正常值800-1000元/吨的水平，菜粕在饲料配方中使用比
例仍未恢复，需求难以放量，对行情构成制约。暂时观望

昨日美豆油继续反弹，有美豆反弹的一部分原因，也有随着
厄尔尼诺影响的棕榈油上涨的原因，总体上讲逢低做多。


