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美国6月大豆压榨量降至1.42473亿蒲式耳 但仍为历史同期最高
今年全国夏粮总产量1.41亿吨 同比增3.3%

2015/7/14 2015/7/15 涨跌 涨跌幅度

美豆 1025 1017 -8 -0.8%

美豆粕 348.6 351 2.4 0.7%

美豆油 32.8 32.02 -0.78 -2.4%

马棕榈油 2204 2197 -7 -0.3%

大豆 3000 3000 0 0.0%

豆粕 2880 2880 0 0.0%

豆油 5800 5800 0 0.0%

菜粕 2200 2200 0 0.0%

菜油 6150 6150 0 0.0%

棕榈油 4850 4850 0 0.0%

2015/7/14 2015/7/15 涨跌 正常区间

豆粕 74 91 17 （0,600）

豆油 174 212 38 （-300，200）

棕榈油 -14 -16 -2 （-300，200）

菜粕 -169 -145 24 （-100,600）

菜油 66 90 24 （-400,1000）

1月 5月 9月

大豆 3290 - 3120

豆油 5640 - 5550

棕榈油 5020 - 5060

1月 5月 9月

盘面压榨利润 -178.26 - -68.74 -

2015/7/14 2015/7/15 涨跌

现货压榨利润 160.4 160.4 0 （-350，300）

现货Y-P 950 950 0 （500,800）

现货M-RM 680 680 0 （600,1000）

Y09-Y01 -102 -102 0 （-200,0）

P09-P01 -70 -46 24 （-200,0）

OI09-OI01 30 20 -10 （-600,100）

M09-M01 -78 -54 24 （0,200）

RM09-RM01 77 86 9 （0,200）

Y-P09 762 722 -40 （550,800）

Y-P01 794 778 -16 （550,800）

M-RM09 437 444 7 （500,700）

M-RM01 592 584 -8 （500,700）
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2015/7/14 2015/7/15 变化 正常区间

大豆 555.984 568.234 12.25 （-450，650）

豆油 96.17 96.3 0.13 （90，130）

棕榈油 55.51 55.51 0 （40,80）

大豆 25329 25329 0

豆粕 12640 12640 0
豆油 3068 3068 0
棕榈油 0 0 0
菜粕 661 638 -23
菜油 0 0 0
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国产大豆收购价格稳定，因南方高温高湿天气大豆需求减
少，食品企业压价，东北大豆经销商走货慢，并且装车价下
滑，大豆经销商入市热情不高。由于进口大豆大批流入食用
领域，国产豆市场总体需求低于去年。多单减仓

因预报美国中西部天气改善将有利作物生长，基金结清部分
在近期建立的多头头寸，同时交易商担心中国需求下降，引
发部分卖盘，15日CBOT大豆收跌。国内豆粕现货大多跟盘滞
涨回落，沿海豆粕价格在2800-2900元/吨一线，较14日跌
20-40元/吨，期货市场表现欠佳，饲料厂及经销商入市谨慎
。收盘跌破5日线多单减仓

国内油菜籽种植面积下降，压榨亏损，主产区油厂开机压榨
积极性不高，延缓新粕上市时间，而加拿大菜籽成本高企，
沿海地区部分油厂国产加籽粕停报、停售，给其行情增添利
多，且随着天气转热，7月份水产养殖需求环比6月份将增
长，对菜粕价格形成支撑。收盘跌破5日线多单减仓

NOPA数据显示6月份压榨量为1.42473亿蒲式耳，较去年同期
增加20%，也创下同期最高纪录，这也将刺激美豆继续保持
强势，豆油偏强，但国内夏季供过于求过于严重，基本面并
不好，弱势震荡将是大概率事件。

报告中的信息均来源于公开可获得的资料，信达期货有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整
性不做任何保证，据此投资，责任自负。未经信达期货有限公司授权许可，任何引用、转载以及向第三方传
播本报告的行为均可能承担法律责任。
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菜籽油本年度不再进行抛储，考虑到菜籽惜售，可能会导致
菜油与豆油价差扩大，可考虑小仓位入场。

持仓建议

马来西亚1-15日的出口较前期有所改善，但仍比上月同期减
少15%，逢高做空为主。


