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2015年我国粮油行业市场现状分析
USDA：美国大豆生长优良率降为62%

2015/7/10 2015/7/13 涨跌 涨跌幅度

美豆 1022.4 1028.4 6 0.6%

美豆粕 347.6 347.5 -0.1 0.0%

美豆油 32.85 33.21 0.36 1.1%

马棕榈油 2194 2195 1 0.0%

大豆 3000 3000 0 0.0%

豆粕 2880 2880 0 0.0%

豆油 5750 5750 0 0.0%

菜粕 2200 2200 0 0.0%

菜油 6150 6150 0 0.0%

棕榈油 4850 4850 0 0.0%

2015/7/10 2015/7/13 涨跌 正常区间

豆粕 146 148 2 （0,600）

豆油 216 210 -6 （-300，200）

棕榈油 52 46 -6 （-300，200）

菜粕 -56 -89 -33 （-100,600）

菜油 66 96 30 （-400,1000）

1月 5月 9月

大豆 3290 - 3120

豆油 5640 - 5550

棕榈油 5020 - 5060

1月 5月 9月

盘面压榨利润 -205.26 - -121.84 -

2015/7/10 2015/7/13 涨跌

现货压榨利润 151.4 151.4 0 （-350，300）

现货Y-P 900 900 0 （500,800）

现货M-RM 680 680 0 （600,1000）

Y09-Y01 -138 -104 34 （-200,0）

P09-P01 -114 -68 46 （-200,0）

OI09-OI01 48 78 30 （-600,100）

M09-M01 -87 -87 0 （0,200）

RM09-RM01 49 33 -16 （0,200）

Y-P09 736 736 0 （550,800）

Y-P01 760 772 12 （550,800）

M-RM09 478 443 -35 （500,700）

M-RM01 614 563 -51 （500,700）
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2015/7/10 2015/7/13 变化 正常区间

大豆 543.284 555.984 12.7 （-450，650）

豆油 92.25 94.5 2.25 （90，130）

棕榈油 55.51 55.51 0 （40,80）

大豆 25879 25879 0

豆粕 12864 12678 -186
豆油 3068 3068 0
棕榈油 0 0 0
菜粕 661 661 0
菜油 0 0 0
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菜籽油

国产大豆收购价格稳定，因南方高温高湿天气大豆需求减
少，食品企业压价，东北大豆经销商走货慢，并且装车价下
滑，大豆经销商入市热情不高。由于进口大豆大批流入食用
领域，国产豆市场总体需求低于去年。多单谨慎持有

市场预期美国政府将进一步下调美国大豆的生长评级，13日
CBOT大豆收涨。国内豆粕现货涨跌互现，沿海豆粕价格在
2780-2880元/吨一线，较上周波动10-20元/吨。USDA 在凌
晨作物进展报告中将美国大豆生长优良率降低一个百分点至
62%。多单持有

国内油菜籽种植面积下降，压榨亏损，主产区油厂开机压榨
积极性不高，延缓新粕上市时间，而加拿大菜籽成本高企，
沿海地区部分油厂国产加籽粕停报、停售，给其行情增添利
多，且随着天气转热，7月份水产养殖需求环比6月份将增
长，对菜粕价格形成支撑。多单持有

上周五夜间USDA发布新的供需报告，报告中对旧作库存下调
至255百万蒲式耳，而对新作调整并不多。最新的种植进度
报告显示，美豆优良率继续下降至62，对豆系产品整体利
多，逢低做多豆油。
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菜籽油本年度不再进行抛储，考虑到菜籽惜售，可能会导致
菜油与豆油价差扩大，可考虑小仓位入场。

持仓建议

10日马来西亚棕榈油局发布月度报告，报告并未意外，基本
处于预期之内，观望为主。


