
信达黑色产业链数据周报 
空单持有，关注上方压力 
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本周黑色产业链要点 

1、钢材 

供给：全国高炉开工率82.39%，继续下滑，河北地区降4.17%；从钢厂不断
发布的7月检修数据看，后期供给端仍将收缩。 

 

需求：现货价格华东地区下跌50不等，北方下跌40不等，钢坯跌至1730，沪

终端螺纹采购量环比有所增加、贸易商表示出库不佳，虽然房地产销售好，但
无法传递到房产开工，需求短期难好转； 

 

利润：螺纹现货继续下挫，钢厂利润持续恶化，吨钢亏损测算超过300，为历
史最差，全国盈利钢厂数量下滑到7.36%，亏损面幅度不断扩大。 

 

库存：钢厂库存压力明显增大；贸易商去库困难。 

 

价差上螺纹期货升水仍偏高，减产预计只能令现货持稳，难有上涨幅度，操作
上建议空单持有，未入场可单边尝试继续沽空，关注上方压力； 

套利在升水的结构下，10月的压力更大，考虑进行买1601空1510的操作。 
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2、铁矿 

供给：澳洲的发货量连续三周走高，本周量也较大，达到1762万吨；巴西本周
略低于700万吨，后续预期仍偏高。 

 

库存：目前钢厂库存整体已经比前期低点上升，可用天数28天降到24天，显示

钢厂补库动力已经减弱；钢厂表示价格低位或者行情看好会加大采购，价格高
位会减少采购以消耗厂内库存为主，这在减少的内矿库存中得到验证。 

 

需求：检修增多，高炉开工率逐步下滑，7月将有更多检修计划；部分钢厂逐步
增加内矿用量，外矿平均配比91.47%，下滑0.38%。 

 

操作：现货价格松动，铁矿贴水仍偏高，基本面预期对铁矿利空，预计矿石仍
将维持弱势，建议铁矿空单持有，关注上方压力； 
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3、焦炭焦煤 

 

供给：焦炭开工率低位；焦煤进口量下降；整体焦炭、焦煤供应压力不大 

 

需求：高炉开工下滑，需求不旺 

 

库存：焦炭企业库存继续回落；焦煤企业库存整体有回升，港口库存维持低位；
终端钢厂焦炭、焦煤的库存仍较低，但补库动力仍不足 

 

仓单：焦炭仓单在880左右，对盘面价格有压制；焦煤仓单650有报价 

 

操作：供需矛盾不大，在于供给和需求端收缩程度对比，且价差结构基本平水，
建议观望为主，逢高尝试做空。 

 

套利：远月的铁矿贴水，焦炭升水，接近交割回归概率大，但时间周期长，有
资金可考虑配置 
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现货价格和价差 

消费进入淡季，南
方雨水天气多，本
周现货价格继续下
挫，上海螺纹理计
价格从2010跌到
1960，天津螺纹从
2060下跌到2020。 

期货10月升水现货
100，升水幅度本

周呈现先缩小后扩
大的格局，升水仍
偏高。 
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钢厂螺纹生产利润 

*现货层面，螺弱

矿强，螺纹生产
利润收缩（当期
测算）约为-380

元/吨。 

 

*本周全国盈利钢
厂占7.36%，下
降6.13%，河北
8.33%，下降
4.17%，盈利钢

厂数量处于历史
低位。 
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供给 

*中钢协数据显示，
6月中旬重点企业粗
钢日均产量175.96 

万吨，旬环比升
1.18%，同比降
4.20%。 

 

 

 

 

 

*截止7月3日，全国
高炉开工率82.39，
下降1.86，河北高
炉开工率90.79，下
降0.96，开工率下
降明显。 
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6月上旬，重点企
业钢材库存1746万
吨，环比增115万

吨，比去年同期增
加15.51%，钢厂
库存压力明显。 

钢厂库存 
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库存：螺纹社会库存和仓单 

7月3日，螺纹
社会库存633万

吨，持平，下游
去库仍困难。 

* 7月3日螺纹钢
仓单15592吨,5月

交割的仓单陆续
注销，惠龙港有
1940价格甩货。 
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*7月3日，上

海线螺采购量
17193.6吨，

终端需求仍不
佳 

需求 

*5月出口钢材920

万吨，同比增加
13.98%，出口数据
尚可 
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需求 

*1-5月固定资产

投资完成额累计
171245亿元，同
比增长11.4%，

同比增速继续回
落 

1-5月房地产开

发投资完成额累
计32292亿元，
同比增长5.1%，

同比增速继续回
落，房地产形势
仍不乐观 
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固定资产投资完成额:累计值 

固定资产投资完成额:累计同比 
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购置土地面积 

*1-5月本年购置

土地面积累计
7650万平方，同
比增长-31%，反

映后续可开发土
地面积继续回落 

1-4月待开发土

地面积累计
28870万平方，
同比增长-7% 
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待开发土地面积:累计值 

待开发土地面积:累计同比 
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新屋开工和施工面积 

1-5月，房屋施工面
积累计616903万平

方，同比增速
5.3%，增速继续回
落 

1-5月，房屋新开工
面积累计50305万平
方，同比增速-

16%，增速下降有

所减缓，但开工面
积处于负增长 
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房屋施工面积:累计值 

房屋施工面积:累计同比 
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商品房待售和销售面积 

*5月，商品房待售面积
65666万平，同比增加
23%，房地产库存首次下降 

1-5月商品房累计销售
面积35996万平，同比-

0.2%，5月地产销售环

比好转，但同比仍为负
增长 
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商品房待售面积:同比 
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铁矿石价格和期现价差 

普氏周五报价55美

金，随着供需矛盾的
重新凸显，现货价格
松动。 

港口PB粉430元/吨，
周下跌30元/吨，折合
干吨475，铁矿9月贴
水67，贴水仍略偏
高。 
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外矿期现价差 
车板价:青岛港:澳大利亚:PB粉矿:61.5% 
期货收盘价(活跃合约):铁矿石 
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铁矿石 

*6月21-28日，澳洲铁
矿发运量达到1762万
吨，环比增204.4万

吨，其中发往中国
1435.2万吨，环比增
208.4万吨。发货量明
显放大。 

*6月21-28日，巴西铁
矿发运量693万吨，
环比降59.5万吨。 
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上周中国北方六大港
口铁矿石到港量为
1054万吨，环比增
加263万吨。 
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5月份，国内铁矿石原
矿产量11766万吨，同
比减9.89%，国内继续

保持减产态势，但减产
幅度略有好转 

截止7月3日，全国矿山
开工率51.7%，下降
0.3%，其中大型67，
中型19.2，小型25.7，
小型矿山回升明显。 
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港口进口矿库存和钢厂铁矿库存 

*7月3日，铁矿石
港口库存8177万
吨，环比增加306

万吨，港口库存低
位回升。 

截止7月3日，大

中型钢厂进口矿
平均库存可用天
数24天，钢厂补
库动力减弱。 
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*截至7月3日，巴西-青
岛铁矿运费12.1美元，

西澳到青岛铁矿运费
5.06美元，运费维持平
稳。 
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铁矿石运价:巴西图巴朗-青岛(BCI-C3) 

铁矿石运价:西澳-青岛(BCI-C5) 
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焦炭价格与期现价差 

本周焦炭市场整体弱势维
稳，受钢铁市场持续下行的
影响，市场悲观情绪加深，
后期继续下跌的可能性较
大。当前，钢材价格仍然处
于下行通道，且7、8月是传

统的淡季，钢厂检修明显增
多，供需矛盾加深，焦炭出
货更加困难。据了解，焦炭
主产区山西钢厂集中检修，
地销的焦炭将转向省外，焦
化厂走货压力加大，故部分
焦化企业加大限产力度。 
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7月3日，焦炭期货9

月882，河北准一级
价格折算为940，期
货贴水-58元/吨。 
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焦炭供应 

5月焦炭产量
3769万吨，同比
下滑4.2% 

*6月26日，焦化开

工率低位持稳，大
型焦化开工81%，

持平，中型和小型
均为69%，基本都
在偏低位置。 
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*7月6日，河北焦

化生产利润（加
副产品）107元/

吨，变化不大，
纯炼焦亏损110。 

6月26日，天津港
焦炭库存202万
吨，降1万吨，日
照港29万吨，连
云港18万吨，三
港口库存249万
吨，增加2万吨。 
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*截止7月3

日，国内大中
型钢厂焦炭平
均库存可用天
数为10天，上
升1天。 

*截止6月26

日，独立焦化
企业库存47万

吨，环比持平
（50万吨为偏
低） 
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焦煤价格与价差 

本周炼焦煤市场弱
稳，河南地区焦炭已
有10元/吨的降幅，

其他地区降价呼声也
较高，直接削弱了炼
焦煤市场坚挺的底
气，7月份炼焦煤市

场下跌的可能性较
大。 
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期现价差 

山西地区
焦煤折算
685，期

现价差期
货贴水11

元/吨。 

港口焦煤现
货价格本周
持平，期现
价差为期货
升水4。 
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5月，炼焦煤月进
口188万吨，同比
减少68%，焦煤进

口利润较差，且需
求不佳，焦煤进口
端压力在减轻 
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*6月26日，4大

港口炼焦煤库
存361万吨，环
比增7万吨，焦

煤港口库存压
力有所减轻。 

*6月26日，焦化企

业炼焦煤平均库存
11.77万吨，环比
降0.42万吨，库存
可用天数为15.01

天。 
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重要声明 

 

报告中的信息均来源于公开可获得的资料，信达期货有限公司力求准确可靠，
但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财政状
况或需要。 

客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定情况。未经信达期货有
限公司授权许可，任何引用、转载以及向第三方传播本报告的行为均可能承担
法律责任。 

期市有风险，入市需谨慎。 
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