
信达黑色产业链数据周报 
铁矿供需矛盾将恶化 
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本周黑色产业链要点 

1、钢材 

供给：全国高炉开工率84.25%，继续下滑，河北地区降4%；从钢厂不断发布
的7月检修数据看，后期供给端仍将收缩。 
 

需求：现货价格华东地区下跌50不等，北方2080持稳，钢坯跌至1830，沪终
端螺纹采购量仍较低、贸易商表示出库不佳，虽然房地产销售好，但无法传递
到房产开工，需求短期难好转； 
 

利润：螺纹现货继续下挫，铁矿维持强势，钢厂利润继续恶化，吨钢亏损测算
超过300，为历史最差，全国盈利钢厂数量下滑到13%左右，预示着后期开工
率还有下行趋势 
 

库存：钢厂库存仍偏高；贸易商去库困难 
 

价差上螺纹期货升水仍偏高，减产预计只能令现货持稳，难有上涨幅度，操作
上建议单边尝试沽空螺纹； 

套利在升水的结构下，10月的压力更大，考虑进行买1601空1510的操作。 
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2、铁矿 

供给：澳洲的发货量连续三周在1500万吨左右高位，且本周量也较大，巴西连
续两周在730以上，且后期预期仍偏高。 
 

库存：目前钢厂库存整体已经比前期低点上升，可用天数28天降到25天，显示
钢厂补库动力已经减弱；钢厂表示价格低位或者行情看好会加大采购，价格高
位会减少采购以消耗厂内库存为主，这在减少的内矿库存中得到验证。 
 

需求：检修增多，高炉开工率逐步下滑，7月将有更多检修计划；部分钢厂逐步
增加内矿用量，外矿平均配比91.7%，下滑0.43% 
 

操作：现货维持强势，铁矿贴水仍偏高，基本面预期对铁矿越发利空，预计下
周铁矿现货难维持坚挺，建议铁矿逢高做空； 
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3、焦炭焦煤 
 

供给：焦炭开工率低位；焦煤进口量下降；整体焦炭、焦煤供应压力不大 
 

需求：高炉开工下滑，需求不旺 
 

库存：焦炭企业库存继续回落；焦煤企业库存整体有回升，港口库存维持低
位；终端钢厂焦炭、焦煤的库存仍较低，但补库动力仍不足 
 

仓单：焦炭仓单在880左右，对盘面价格有压制；焦煤仓单650有报价 
 

操作：供需矛盾不大，在于供给和需求端收缩程度对比，且价差结构基本平
水，建议观望为主，逢高尝试做空。 
 

套利：远月的铁矿贴水，焦炭升水，接近交割回归概率大，但时间周期长，有
资金可考虑配置 
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现货价格和价差 

消费进入淡季，南
方雨水天气多，本
周现货价格继续下
挫，上海螺纹理计
价格从2070跌到
2020，天津螺纹过
磅从2080不变，最
低到2060，周四开
始反弹到2080 

期货10月升水现货
130，升水幅度本
周扩大19。升水仍
偏高 
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期现价差：上海 
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钢厂螺纹生产利润 

*螺弱矿强，螺纹
生产利润（当期
测算）降到-384

元/吨，变化不大 

 

*本周全国盈利钢
厂占13.49%，下
降8%，河北
12.5%，下降
8%，盈利钢厂数
量处于历史低位 
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螺纹钢生产利润 
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供给 

*中钢协数据显示，
6月上旬重点企业粗
钢日均产量173.9 

万吨，旬环比升
2.32%，同比降
5.1% 

 

 

 

 

 

*截止6月26日，全
国高炉开工率
84.25，下降1.39，
河北高炉开工率
91.75，下降4.12 
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6月上旬，重点企
业钢材库存1630万
吨，环比增48万
吨，比去年同期增
加12.25%，钢厂
库存压力仍大 

钢厂库存 
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库存：螺纹社会库存和仓单 

6月26日，螺纹
社会库存632万
吨，增5万吨，
下游去库仍困难 

* 6月26日螺纹钢
仓单15889吨,5月
交割的仓单陆续
注销，惠龙港有
1940价格甩货 
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*6月26日，上
海线螺采购量
13114吨，终
端需求仍不佳 

需求 

*5月出口钢材920

万吨，同比增加
13.98%，出口数据
尚可 
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需求 

*1-5月固定资产
投资完成额累计
171245亿元，同
比增长11.4%，
同比增速继续回
落 

1-5月房地产开
发投资完成额累
计32292亿元，
同比增长5.1%，
同比增速继续回
落，房地产形势
仍不乐观 
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购置土地面积 

*1-5月本年购置
土地面积累计
7650万平方，同
比增长-31%，反
映后续可开发土
地面积继续回落 

1-4月待开发土
地面积累计
28870万平方，
同比增长-7% 
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待开发土地面积:累计同比 
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新屋开工和施工面积 

1-5月，房屋施工面
积累计616903万平
方，同比增速
5.3%，增速继续回
落 

1-5月，房屋新开工
面积累计50305万平
方，同比增速-

16%，增速下降有
所减缓，但开工面
积处于负增长 
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商品房待售和销售面积 

*5月，商品房待售面积
65666万平，同比增加
23%，房地产库存首次下降 

1-5月商品房累计销售
面积35996万平，同比-

0.2%，5月地产销售环
比好转，但同比仍为负
增长 
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铁矿石价格和期现价差 

普氏周五报价60.5美
金，现货仍维持强势 

港口PB粉460元/吨维
持不变，折合干吨
507，铁矿9月贴水
70，贴水仍略偏高 
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铁矿石 

*6月15-21日，澳洲铁
矿发运量达到1557.6

万吨，环比增62.7万
吨，其中发往中国
1227万吨，环比增61

万吨。本周预计发货
1505万吨 

*6月15-21日，巴西铁
矿发运量753万吨，
环比增19万吨。由于
6月上旬泊位设备维护
影响，本周发货量预
计增长到775万吨 
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上周中国北方六大港
口铁矿石到港量为
791万吨，本周预告
已有921万吨。 
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5月份，国内铁矿石原
矿产量11766万吨，同
比减9.89%，国内继续
保持减产态势，但减产
幅度略有好转 

截止6月19日，全国矿
山开工率52%，下降
1.8%，其中大型67，
中型20.2，小型22.1，
矿山开工继续回升 
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港口进口矿库存和钢厂铁矿库存 

*6月26日，铁矿石
港口库存7871万
吨，环比减少91万
吨，到港量偏少，
港口库存仍呈下降
趋势 

截止6月26日，大
中型钢厂进口矿
平均库存可用天
数25天，钢厂补
库动力减弱 
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*截至6月25日，巴西-青
岛铁矿运费13.2美元，
西澳到青岛铁矿运费
5.77美元，运费呈上升
趋势，可能与发运量增
加有关 

6月19日，国内
矿山库存115万
吨，环比减少28

万吨，近期销售
转好，整体库存
压力不大 
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焦炭价格与期现价差 

本周国内焦炭市场主流持
稳，但下游钢市仍表现低
迷，拖累焦炭市场交投气氛
疲软。然而焦化厂方面开工
率呈现低位运行态势，因此
现阶段普遍库存压力较小。
这也使得焦炭价格短期仍处
于横盘整理中。但随着钢厂
高炉检修迹象的增多以及亏
损面加大的影响，后期焦炭
市场表现不容乐观。 

http://baike.sososteel.com/doc/view/46465.html
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焦炭期货9月877，
天津港价格折算为
875，期现基本平
衡，前期期货最大
贴水在50左右 

-350

-250

-150

-50

50

150

250

350

1,000

1,200

1,400

1,600

1,800

2,000

2,200

2,400

2011-09-07 2012-09-07 2013-09-07 2014-09-07

期现价差（天津港) 天津港:平仓价(含税):准一级冶金焦 

焦炭主力合约价格 



23 

焦炭供应 

5月焦炭产量
3769万吨，同比
下滑4.2% 

*6月19日，焦化开
工率持稳，大型焦
化开工81%，下降
2%，中型和小型为
69%，67%，基本
都在偏低位置 
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*6月26日，河北
焦化生产利润
（加副产品）110

元/吨，变化不
大，纯炼焦亏损
110 

6月19日，天津港
焦炭库存203万
吨，增5万吨，日
照港30万吨，连
云港14万吨，三
港口库存247万
吨，下降6万吨 
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*截止6月26

日，国内大中
型钢厂焦炭平
均库存可用天
数为9天，上
升1天 

*截止6月19

日，独立焦化
企业库存47万
吨，环比减少
1.5万吨（50万
吨为偏低） 
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焦煤价格与价差 

本周国内炼焦煤市场
整体保持弱势运行，
价格方面：湖北鄂州
炼焦煤采购价格下降
10-20元/吨，广西柳
州地区炼焦煤采购价
降30元/吨，云南曲
靖炼焦煤价格下调30

元/吨，云南师宗炼
焦煤采购价下调30元
/吨，云南楚雄炼焦
煤价格降45元/吨，
水钢炼焦煤采购价下
调30-40元/吨，其他
地区煤价无明显波
动。 

http://baike.sososteel.com/doc/view/63560.html
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期现价差 

山西地区
焦煤折算
685，期
现价差期
货贴水
11.5 

港口焦煤现
货价格本周
下跌45，期
现价差为期
货升水3.5 
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5月，炼焦煤月进
口188万吨，同比
减少68%，焦煤进
口利润较差，且需
求不佳，焦煤进口
端压力在减轻 
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*6月19日，4大
港口炼焦煤库
存354万吨，环
比降15万吨，
焦煤港口库存
压力继续减轻 

*6月19日，焦化企
业炼焦煤平均库存
12.19万吨，环比
增0.14万吨，库存
可用天数为16.65

天 
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*截止6月26日，
钢厂炼焦煤平均
库存可用天数18

天，不变 
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炼焦煤平均库存可用天数:国内大中型钢厂 
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