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第一部分：期货市场概述

• 一、期货的定义

• 二、期货的特点

• 三、期货的种类

• 四、期货的功能



一、期货的定义---什么是期货？



• 期货不是货，而是一种合同。

• 这张合同是一张标准化的合同，期货术语称期货合约。

• 合约对于交易的对象、名称、数量、质量、交付的时间都
是事先规定好的，并且是统一的。

• 合约的变量是：价格、开仓或平仓、买入或卖出，这些变
量也正是我们交易中需要手动输入的。



举例：豆粕期货合约



二、期货的特点

• 会员制

• 集中交易制

• 做空机制

• 保证金制度

• 每日无负债结算

• 实物交割（现金交割）

• 强制平仓



现货交易 远期交易 期货交易

交易目的
获得实物商

品
获得实物或转
让合同获利

转移价格波动
风险或进行风

险投资

交易对象 商品实物 非标准化合同 标准化合同

交易方式 双方协商 双方协商 公开竞价

转 让 不可以
背书转让

（不方便）
对冲方式
（便利）

保 证 金 全额交易 双方商定
交易额的

5-20%



期货交易与股票交易的区别

交易品种

资金

交易方式

交易手段

持仓

信息披露

期货交易与
股票交易
的区别



三、期货的种类

期货

金融期货商品期货

农
产
品
期
货

外
汇
期
货

股
指
期
货

利
率
期
货

金
属
期
货

能
源
化
工
期
货

股
票
期
货



四、期货的功能

指数化投资功能

价格发现功能

期货市场

投资功能

套期保值功能

市场套利功能
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第三部分：国内外期货市场的基本情况

• 我国期货市场现状

• 国外期货市场情况



一、我国期货市场现状

期货市场成交额

单位：万亿



当前我国的期货业面临着巨大的发展机遇：

1、商品期货品种日益完备，金融期货发展前景广阔。

2、期货公司传统经纪业务发展迅猛，创新业务蓄势待发。

3、服务国民经济的功能不断得到提升。



国内期货

交易所

大连商品

交易所

上海期货

交易所

郑州商品

交易所

中国金融期

货交易所

大豆、豆粕

豆油、玉米、
棕榈油

聚乙烯、PVC、
焦炭等

铜、铝、锌

天胶、燃料油

黄金、钢材、
铅等

小麦、棉花

白糖、菜籽油

PTA、早籼稻、
动力煤等

沪深300

股指期货、国
债期货



二、国外期货市场情况

• 国际有色金属厂矿，中东主要原油产国都通过期货市场保
值，美国的银行更规定农民只有在期货市场做了农产品保
值后才能向银行贷款。

• 世界500强中有92%的公司有效地利用期货市场来管理和对
冲风险。



国外主要商品

期货交易所

芝加哥期货

交易所

CBOT

纽约商业

交易所

NYMEX

伦敦金属

交易所

LME

东京工业品

交易所

TOCOM

大豆、豆粕

豆油、玉米

小麦、稻米

原油、燃油

乙醇

铜、铝、铅、
锌、镍、锡 橡胶



国外主要金融

期货交易所

芝加哥商交
易所CME

伦敦国际金
融期货交易
所LIFFE

新加坡国际
货币期货交
易所SIMEX

香港期货交
易所HKFE

货币期货：英镑、
日元、加元期货

利率期货：美国
国库券、欧洲美
元定期存款期货

股指期货：标普
500指数期货

货币期货：美元结
算的英镑、瑞士法
郎等期货

利率期货：英国的
各种国库券期货等

股指期货：金融时
报100期指

货币期货：欧洲
美元、德国马克
期货

利率期货：90天
期欧洲日元期货

股指期货：日经
225期指

股指期货：
恒生期指、
红筹股期指

股票期货：
个股等金融
品种的期货
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第三部分：期货市场的主要交易方式

• 套期保值

• 套利

• 投机



• 利用期现价走势收敛的原理

• 用一个市场上的盈利来弥补另一个市场上的亏损，达到锁
定生产利润或生产成本的目的。

一、套期保值



• 套利( spreads)

纠偏。买进“便宜的”合约，同时卖出那些“高价的”合
约，从两合约价格间的变动关系中获利。

• 套利种类

跨期套利、跨市套利和跨商品套利。

二、套利



• 一旦期货与现货价差偏离超出交易成本，我们就买入便宜的
一方，卖出高价的一方，当两市场回到均衡价格时，再同时
进行反向操作，套取差价利润。

• 利用期货合约价格到期向现货价格收敛的特点。

期现套利



套期保值和期现套利

相同点：期货、现货市场联动操作

不同点：套期保值着重点在规避企业经营风险，而期现套
利着重点在于获取期现价差利润。



预期期货上涨，买入
期货合约，上涨后卖出平
仓获利（与股市操作方法
类似）

预期期货下跌，卖出
期货合约，下跌后买入平
仓获利（期货市场特有操
作方法）

三、投机
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第二部分：期货市场的利弊

• 期货市场能给企业带来什么好处？

• 期货市场能给投资者带来什么好处？



• 期货市场是重要的价格信息来源，通过期货市场企业可以更
好地掌握市场的动态和价格的变化。

• 期货价格走势对企业未来的供销计划有很大的参考性。

• 直接参与期货市场有利于企业控制生产成本和亏损，锁定利
润。

• 参与期货市场有利于企业做大做强，有利于企业稳步发展。

• 现货和期货两个市场的存在，为企业生产销售的实现提供了
更多的选择途径。

期货市场能给企业带来什么好处？



期货市场能给投资者带来什么好处？

• 期货是重要的投资手段和资产分配的工具。

• 期货有杠杆放大作用，为投资者以小博大创造了有利条
件。

• 期货投资特有的做空机制。在经济与金融危机发生时，
或行业危机中，只有期货能够锁定风险，甚至产生投资
效益。



期货市场的风险主要在于

• 时间性风险

• 资金追加风险

• 强制出局风险

• 实物交割风险



• 任何市场和产业投资都是会有风险的。

• 从长期和必然性的角度来说，真正成功的投资人都是了解
市场风险，懂得回避风险，控制风险的。

• 俗话说的好：小心驶得万年船！

如何正确认识期货市场的风险?



• 了解风险，重视风险。

• 学习各种期货知识。

• 掌握资金管理。

如何回避期货市场的风险?



• 信达期货有限公司成立于1995年10月，系经中国证券监

督管理委员会核发《经营期货业务许可证》（许可证号
32060000），专营国内期货业务的有限责任公司。

• 公司由信达证券股份有限公司全资控股，注册资本5亿

元人民币，是国内规范化、信誉高的大型期货公司之一；
是中国金融期货交易所15家全面结算会员之一（会员号
0017）。

信达简介



信达简介

经过多年的发展，信达资产管理股份有限公司取得了良好的业绩，各项指标居
行业领先水平。信达资产管理股份有限公司现搭建了证券、基金、保险、信托
等金融服务平台，综合服务金融集团的框架初步形成。



谢 谢！
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