
信达黑色产业链数据周报 
黑色偏空操作 

2015年6月23日 

www.cindaqh.com 

1 



2 

本周黑色产业链要点 

1、钢材 

供给：全国高炉开工率86%，整体不高；1-5月份，河北地区受益于出口顺畅，
开工率整体呈攀升态势，目前95.45%；粗钢日均产量数据环比和同比都出现下
滑，且从季节性看，后期还有下降的趋势。 

 

需求：19日唐山钢坯厂直发送到1855-1858元/吨，仓储现货多无报价，部分
1860元/吨无成交；沪终端螺纹采购量仍较低、贸易商库存下降幅度不大，虽然
房地产销售好，但短期无法传递到房产开工，需求短期难好转； 

 

利润：螺纹现货继续下挫，铁矿维持强势，钢厂利润继续恶化，全国盈利钢厂
数量下滑到不足3成，检修容积逐步增加。 

 

库存：降价出货，钢厂库存环比有所回落，但同比仍偏高。 

 

价差上螺纹期货升水仍偏高，操作上建议螺纹空单可继续持有，关注上方压
力； 

套利1月升水在50以内，进行买1601空1510的操作。 
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2、铁矿 

供给：受5月底澳洲天气因素影响，澳洲发货有推迟迹象，导致6月中旬到港会
再现低点，在6月中旬之前，港口库存都难以有效回升。巴西港口设备维护，也
影响到发货量。 

 

库存：目前钢厂库存整体已经比前期低点上升，可用天数27天降到26天，显示
钢厂补库动力已经减弱。 

 

需求：检修增多，高炉开工率逐步下滑；部分钢厂逐步增加内矿用量，外矿配
比91.85%，下滑0.63%。 

 

操作：现货维持强势，铁矿贴水仍偏高，虽然预期供需对铁矿利空，但矛盾仍
没爆发，建议关注后期到港量及港口库存数据，观望为主，或等待逢高做空机
会。 
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3、焦炭焦煤 

 

供给：焦炭开工率低位；焦煤进口量下降；整体焦炭、焦煤供应压力不大 

 

需求：高炉开工下滑，需求不旺 

 

库存：焦炭企业库存继续回落；焦煤企业库存整体有回升，港口库存维持低
位；终端钢厂焦炭、焦煤的库存仍较低，但补库动力仍不足 

 

仓单：焦炭仓单在880左右，对盘面价格有压制；焦煤仓单650有报价 

 

操作：供需矛盾不大，建议观望为主，逢高尝试做空，焦炭在910-920，焦煤
700附近。 
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现货价格和价差 

受长江中下游进入
梅雨季节影响，本
周螺纹现货市场持
续低迷，价格继续
下挫，上海理计价
跌60，天津跌50。 

期货10月升水现货
112，受期货盘面波

动影响，本周升水
幅度呈现先缩小后
扩大的趋势，周三
升水一度缩小至
48。 
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钢厂螺纹生产利润 

*由于前期持续的

钢弱矿强局面，
螺纹生产利润
（落后四周）持
续被压缩，目前
降至124元/吨。 

 

*本周全国盈利钢
厂占21.47%，下
降6.75%，河北
20.83%，下降
15.28%，盈利钢

厂数量下滑明
显。 
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供给 

*中钢协数据显示，
5月下旬重点企业粗
钢日均产量169.97 

万吨，旬环比降
4.57万吨，同比降
3.83%。 

 

 

 

 

 

*截止6月19日，全

国高炉开工率
85.64，河北高炉开
工率95.87，较年初
仍处于相对高位。  
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日均产量:粗钢:重点企业(旬) 同比增长 
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5月31日，重点企
业钢材库存1583万
吨，环比降74万

吨，比去年同期增
加14.28%，钢厂

库存压力短期有所
降低，但成体仍偏
高。 

钢厂库存 
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产量:生铁:当月同比 5月生铁产量
6096万吨，

同比降低
2%。 
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库存:钢材:重点企业(旬) 同比增速 
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库存：螺纹社会库存和仓单 

* 6月19日，螺
纹社会库存627

万吨，环比基本
持平，下游去库
仍困难。 

* 6月19日螺纹钢
仓单29272吨。 
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*6月5日，上

海线螺采购量
13488吨，环
比增加2382

吨，本周有所
增加。 

需求 

*5月出口钢材920

万吨，同比增加
13.98%，出口数据
尚可 
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螺纹采购量 
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出口数量:钢材:当月值 钢材出口同比增长 
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需求 

*1-5月固定资产

投资完成额累计
171245亿元，同
比增长11.4%，

同比增速继续回
落 

* 1-5月房地产开

发投资完成额累
计32292亿元，
同比增长5.1%，

同比增速继续回
落，房地产形势
仍不乐观 

0.00

5.00

10.00

15.00

20.00

25.00

30.00

35.00

40.00

0.00

100,000.00

200,000.00

300,000.00

400,000.00

500,000.00

600,000.00

2
0

0
6

-0
2

2
0

0
6

-0
8

2
0

0
7

-0
2

2
0

0
7

-0
8

2
0

0
8

-0
2

2
0

0
8

-0
8

2
0

0
9

-0
2

2
0

0
9

-0
8

2
0

1
0

-0
2

2
0

1
0

-0
8

2
0

1
1

-0
2

2
0

1
1

-0
8

2
0

1
2

-0
2

2
0

1
2

-0
8

2
0

1
3

-0
2

2
0

1
3

-0
8

2
0

1
4

-0
2

2
0

1
4

-0
8

2
0

1
5

-0
2

固定资产投资完成额:累计值 

固定资产投资完成额:累计同比 
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购置土地面积 

*1-5月本年购置

土地面积累计
7650万平方，同
比增长-31%，反

映后续可开发土
地面积继续回落 

* 1-4月待开发土

地面积累计
28870万平方，
同比增长-7% 
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待开发土地面积:累计值 

待开发土地面积:累计同比 
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新屋开工和施工面积 

* 1-5月，房屋施工
面积累计616903万

平方，同比增速
5.3%，增速继续回
落 

* 1-5月，房屋新开
工面积累计50305万
平方，同比增速-

16%，增速下降有

所减缓，但开工面
积处于负增长 
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房屋施工面积:累计值 

房屋施工面积:累计同比 
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商品房待售和销售面积 

*5月，商品房待售面积
65666万平，同比增加
23%，房地产库存首次下降 

* 1-5月商品房累计销售
面积35996万平，同比-

0.2%，5月地产销售环

比好转，但同比仍为负
增长 
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商品房待售面积 

商品房待售面积:同比 
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铁矿石价格和期现价差 

*普氏从64下降到61，

现货价格仍相对坚
挺。 

*港口PB粉455元/吨
折合干吨502，铁矿9

月贴水外矿71，贴水
仍略偏高。 
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铁矿石 

* 2015年1季度四

大矿山产量继续
增加，一季度产
量2.3739亿吨，
同比增加12.99% 

*6月14日当周，澳洲
铁矿发运量达到1494

万吨，环比增21万

吨，其中发往中国
1166万吨。本质发货
量处于相对高位。 
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*6月14日，巴西铁矿
发运量734万吨，6月

上旬泊位设备维护后
恢复正常。 

*上周中国北方六大

港口铁矿石到港量为
868万吨，环比增加
4万吨。 
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到货量:铁矿石:北方港口 
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* 5月份，国内铁矿石原
矿产量11766万吨，同
比减9.89%，国内继续
保持减产态势。 

*截止6月19日，全国矿
山开工率52%，环比下
降1.8%，其中大型
67.30，中型20.20，小
型22.10，矿山开工率
出现回升态势。 
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港口进口矿库存和钢厂铁矿库存 

*6月19日，铁矿石
港口库存7962万
吨，环比减少112

万吨，到港量偏少
下，港口库存仍呈
下降趋势。 

*截止6月19日，

大中型钢厂进口
矿平均库存可用
天数26天，钢厂

补库动力减弱，
库存出现拐点 
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*截至6月11日，巴西-青
岛铁矿运费12.84美元，

西澳到青岛铁矿运费
5.78美元，本周海运费
出现上涨趋势。 

0.000

20.000

40.000

60.000

80.000

100.000

120.000

铁矿石运价:巴西图巴朗-青岛(BCI-C3) 

铁矿石运价:西澳-青岛(BCI-C5) 

0.00

50.00

100.00

150.00

200.00

250.00

2
0

1
2

-0
9

-1
4

2
0

1
2

-1
1

-1
4

2
0

1
3

-0
1

-1
4

2
0

1
3

-0
3

-1
4

2
0

1
3

-0
5

-1
4

2
0

1
3

-0
7

-1
4

2
0

1
3

-0
9

-1
4

2
0

1
3

-1
1

-1
4

2
0

1
4

-0
1

-1
4

2
0

1
4

-0
3

-1
4

2
0

1
4

-0
5

-1
4

2
0

1
4

-0
7

-1
4

2
0

1
4

-0
9

-1
4

2
0

1
4

-1
1

-1
4

2
0

1
5

-0
1

-1
4

2
0

1
5

-0
3

-1
4

2
0

1
5

-0
5

-1
4

矿山库存:铁精粉:全国:

当期值 

* 6月19日，国内
矿山库存115万
吨，环比减少28

万吨，近期销售
转好，整体库存
压力不大。 
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焦炭期货9月较邢台
焦炭贴水58元，现
货维持925不变，贴

水幅度较上周略有
增大。前期数据
看，贴水60的支撑
变强，即880附近，
贴水100为极值，即
840左右 
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焦炭供应 

* 5月焦炭产量
3769万吨，同比
下滑4.2% 

*6月12日，焦化开

工率持稳，大型焦
化开工83%，上升
3%，中型和小型为
68%，68%，下
滑。 
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产量:焦炭:当月同比 
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*6月19日，河北

焦化生产利润
（加副产品）112

元/吨，保持平
稳。 

6月12日，天津港
焦炭库存198万

吨，环比持平，
日照港36万吨，
连云港20万吨，
三港口库存254万

吨，环比大致持
平。 
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*截止6月19

日，国内大中
型钢厂焦炭平
均库存可用天
数为8天，降
到历史最低。 

*截止6月12

日，独立焦化
企业库存49万

吨，环比持平
（50万吨为偏
低）。 
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焦煤期现价差 

*山西地区焦煤
折算685，期
现价差-5.5。 

*港口焦煤现

货价格
700，期现
价差-20.5。 
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截止4月，炼焦煤
月进口375万吨，
同比减少42%，焦

煤进口端压力在减
轻。 

 

但随着中澳自由贸
易协定的签订，后
期关税降为0，焦

煤进口端压力仍将
增大。 
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*6月12日，4大

港口炼焦煤库
存369万吨，环
比增加12万

吨，焦煤港口
库存压力有所
减轻。 

*6月12日，焦化企
业炼焦煤库存12.5

万吨，环比增0.84

万吨，库存可用天
数为15.3天 
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